SALUTARIS

CAPITAL MANAGEMENT AG

Bericht gemat MiFID Il fiir das Jahr 2020 zu den wichtigsten Handelsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments

Aktien/Renten/Investementfonds

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt wurde nein

Anteil des
Die 5 depotfiihrenden Lagerstellen Handelsvolumens als Anteil der ausgefuhrten
(Abwicklungsbanken), die ausgehend vom Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz [Prozentsatz |Prozentsatz |Prozentsatz
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender ]gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser |passiver agessiver gelenkter
Reihenfolge nach Handelsvolumen dieser Kategorie Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
V-Bank AG, Arnulfstrae 58, 80335 Minchen 64,94% 93,01% 0% 0% 0%
Banque de Luxembourg, 14 Boulevard Royal, 2449
Luxembourg, Luxemburg. 35,06% 6,99% 0% 0% 0%




Zusammenfassung der erreichten Ausfuhrungsqualitat (,,Qualitatsbericht”) fiir das Jahr 2020 (gemaR Art.
3 Abs. 3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

1) Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Die SALUTARIS Capital Management AG leitet Handelsentscheidungen grundsatzlich nicht unmittelbar an Handelsplatze weiter, sondern diese werden
unter Zwischenschaltung von Banken ausgefuhrt. Durch sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Banken wirkt die SALUTARIS Capital Management
AG auf die bestmégliche Ausfuhrung der Handelsentscheidungen hin. Das Auswahlverfahren richtet sich daher nach den folgenden Kriterien.

Im Rahmen der Individuellen Vermégensverwaltung kommt die SALUTARIS Capital Management AG ihrer Best-Execution-Verpflichtung durch die
Auswahl von Banken (Auswahl-Policy) nach, um das bestmégliche Ergebnis fur den Kunden zu erreichen.

Auswabhl der ausfihrenden Einrichtungen

Um der Best Execution-Verpflichtung nachzukommen, wahlt dieSALUTARIS Capital Management AG die ausfthrenden Einrichtungen so aus, dass
deren Ausfuhrungsgrundsatze die bestmdgliche Auftragsausfihrung gewahrleisten, insbesondere das bestmégliche Ergebnis fur die Kunden erreicht
wird. Das bestmdgliche Ergebnis orientiert sich am Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fur das Finanzinstrument sowie sédmtlichen mit der
Auftragsausfuhrung verbundenen Kosten, einschlieBlich der Gebuhren und Entgelte des Ausfuhrungsplatzes, der Kosten fur Clearing und Abwicklung
sowie allen sonstigen Gebuhren, ergibt. Vor der Auswahl I&sst sich die SALUTARIS Capital Management AG die Ausfihrungsgrundsatze der
ausfuhrenden Einrichtungen aushandigen, prifen diese und vergleicht die Konditionen. Die Kriterien fur die Auswahl sind:

- Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)
- Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

- Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

- Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung

Wahrend der laufenden Geschéaftsbeziehung uberwacht die SALUTARIS Capital Management AG, ob die ausfiihrenden Einrichtungen die Auftrage im
Einklang mit ihren Ausfuhrungsgrundsatzen ausfuhren. Einmal jahrlich Gberprift dieSALUTARIS Capital Management AG die Ausfilhrungsgrundséatze der
ausfuihrenden Einrichtungen auf Einhaltung der o.g. Kriterien und wiirde bei Bedarf Anderungen an der Auswahl| vornehmen.



2) Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhiltnisse betreffend Banken bzw.
Ausfuhrungsplatze

Es bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhalinisse betreffend Banken bzw. Ausfthrungsplatzen.

3) Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfuhrungsplidtzen betreffend geleistete oder erhaltene
Zahlungen sowie erhaltene Abschldge, Rabatte oder sonstige nicht-monetére Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfuhrungsplatzen betreffend geleistete oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltene
Abschlage, Rabatte oder sonstige nicht-monetare Leistungen vor.

4) Hinzufugung, Streichung oder Austausch von Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen

In der Individuellen Vermégensverwaltung gab es keine Anderungen bei den ausgewéhiten Banken.

5) Erlauterung in den Ausfuhrungsunterschieden, sofern der Portfoliomanager verschiedene
Kundenkategorien unterschiedlich behandelt

Privatkunden und Professionelle Kunden werden in der Individuellen Vermégensverwaltung gleichbehandelt.

6) Erlauterung, sofern bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen auf Rechnung von Privatkunden
andere Kriterien als dem Kurs Vorrang gewahrt wurden

Fur Privatkunden liegt der Schwerpunkt auf den ihnen entstehenden Gesamtkosten.



7) Erlauterung der Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge im Zusammenhang mit der
Ausfuhrungsqualitét, einschlieBlich der nach RTS 27 von den Handelspldtzen veréffentlichten Daten

Die SALUTARIS Capital Management AG AG setzt nachfolgende Verfahren und Methoden zur Analyse der Ausfthrungsqualitét ein, um zu prifen, ob fur
die Kunden das bestmdgliche Ergebnis erzielt wurde:

- Kontrolle aller Weisungen hinsichtlich Ausfuhrungskurs

Jahrliche Auswertung der Best Execution Berichte der eingesetzten Broker hinsichtlich der erreichten
- Ausfuhrungsqualitat
- Jahrliche Analyse von Kundenbeschwerden bezuglich der Ausfiihrung der Bank

8) Erlauterung, sofern die Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker (consolidated tape
provider — CTP) genutzt werden

Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.



